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Avisos @p ?)20*

Esta publicacdo contéem projecoes acerca de eventos futuros que refletem a visdo da Empresa de Pesquisa Energética
(EPE). Contudo, tais projecdoes envolvem uma ampla gama de riscos e incertezas conhecidos e desconhecidos e, portanto,
os dados, as analises e quaisquer informac6es contidas neste documento ndo sdo garantia de realizacdes e acontecimentos
futuros.

Este documento possui carater informativo, sendo destinado a subsidiar o planejamento do setor energético nacional. Logo,
quaisquer decisbes de encaminhamento (como formulacdo de politicas publicas, definicio de diretrizes estratégicas,
decisdes de investimento ou de estratégias de negocio) dependem de outras instituices publicas e privadas.

A EPE se exime de responsabilidade por quaisquer agoes e tomadas de decisao que possam ser realizadas por pessoas
fisicas ou juridicas com base nas informag6es contidas neste documento.

Referéncias para imagens:

Capa: Petrobras e Esio Mendes/Governo de RO;

Icones: Macrovector em Freepik;
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https://petrobras.com.br/pt/nossas-atividades/principais-operacoes/termeletricas/tambaqui.htm
https://rondonia.ro.gov.br/rondonia-tem-a-melhor-politica-de-navegacao-do-pais-diz-fenavega-em-conferencia/
https://rondonia.ro.gov.br/rondonia-tem-a-melhor-politica-de-navegacao-do-pais-diz-fenavega-em-conferencia/
https://rondonia.ro.gov.br/rondonia-tem-a-melhor-politica-de-navegacao-do-pais-diz-fenavega-em-conferencia/
https://rondonia.ro.gov.br/rondonia-tem-a-melhor-politica-de-navegacao-do-pais-diz-fenavega-em-conferencia/
https://www.freepik.com/

Valor Publico @pg)zo»

Ciente de sua missdo de realizar estudos e pesquisas para subsidiar o planejamento energético nacional, esta publicacdo
da EPE é fruto da cooperacdo entre a EPE e a Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE).

Oriunda da necessidade de projetar o dispéndio com a Conta de Consumo de Combustiveis (CCC), a fim de estimar o
reembolso dos geradores para os Sistema Isolados, a EPE desenvolveu este documento, que presta suporte a CCEE e
permite maior transparéncia e informac3do a sociedade.

Desta forma, o caderno tem por objetivo estimar os precos de combustiveis liquidos utilizados nos Sistemas Isolados para o
ano de 2026, de forma a subsidiar a CCEE nas estimativas de previsdo orcamentaria da CCC. Os precos para oleos
combustiveis na Regido Sul também sdo estimados, para auxiliar as projecées do custo de térmicas nessa regido.

Projecdes Precos Combustiveis Liquidos aos Sistemas Isolados 3
Outubro 2025



Indice

Caracteristicas principais dos Sistemas 1S0lados .........ccveererremeeeressessessessessessessssssessessesans 5
Estrutura basica do mercado de combustiveis N0 Brasil ........csrnesessesssssseens 1
Composicdo dos precos dos COMDBUSHIVEIS.......c.creeeereremsessessesessssessesssssesssssssssessessssssessssasens 8
Analises de precos internacionais do petroleo e seus derivados.........ccccevevremreererrennens 9
1. Preco de realiZaga0.....cmremmsessmsssssesssessssessssesssssssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssssssnssssassanes 1
1 o] TV T T3 (=T 1= - T 12
3. Tributos estaduais......cc i s 13
4. Prego do BIodieSel... s e e e 14
I o113 1o Yo 1o 13 o T30 15
6. Regionalizac3o do preco do 0le0 dieSel.......ceeereressessesessressessssssessesssessessssssssessssaens 16
7. Composicdo do prego do 0le0 dieSel ... eeerereseseressessesssessessessesssssssssessesssessesssssnen 17
8. Regionalizacdo do preco do 0leo cOMBUSEIVEL.........ccceeeeeecemreseeneere s eensss e seenaseseens 26
9. Composicdo do preco do 0leo COMBUSHIVEL..........ccceceeuremreeeerensenssensse s ssesssessesssessssssenanes 27
1Y 1T (o = 31

Projecdes Pregos Combustiveis Liquidos aos Sistemas Isolados
Outubro 2025

epe 20



Principais caracteristicas dos Sistemas Isolados

(epe 20

Carga de energia
0,58% da carga do SIN

: \ ara ano 2025
(e pe ‘) 175 localidades ¥

isoladas

Geracao
Diesel € a principal
fonte de geracao
(67% em 2024)

Perdas

Elevado Indice de
perdas elétricas

Orcamento CCC
RS 10,35 bilhes
previsdo para 2025

tat
Yy

CL
Populagao
Cerca de
2,6 milhdes

33 SISOL com previsdo
de interligacao ao SIN
ate 2029

Sistemas Isolados

Ciclo 2024

Fonte: EPE e EPE
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https://pasi.epe.gov.br/PainelInterativo
https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/planejamento-2024-para-os-sistemas-isolados-sisol-

Caracteristicas dos Sistemas Isolados (epe)ZO-

42 SISOL 1 SISOL
590 mil pessoas . 28,5 mil pessoas

2 SISOL
Setor Industrial

95 SISOL
1,415 milhdo pessoas’ 1 SISOL

3,2 mil pessoas

A Conta de Consumo de Combustiveis (CCC) é um encargo usado
para cobrir a diferenca entre o custo de geragao nos Sistemas
2 950L Isolados (SI) e o custo médio da energia no Ambiente de Contratacdo

: 17 SISOL
A g 394 5 will pasivas Regulada (ACR médio) do Sistema Interligado Nacional (SIN).

Amazonas Energia

BoEn _ A estimativa de participagao da CCC nas despesas da Conta de
4 ol s EfSt AL Desenvolvimento Energético (CDE) é de 26% no orcamento 2025, que
. devera totalizar RS 49 bilhoes (ANEEL).

Energisa Rondonia

Equatorial Amapa

Equatorial Para

o)
o
&

Neoenergia Pernambuco

]
Roraima Energia
je———————|]
Vibra Energia
[——————]
Fonte: EPE
Projecdes Precos Combustiveis Liquidos aos Sistemas Isolados 6

Outubro 2025


https://portalrelatorios.aneel.gov.br/luznatarifa/contadesenvolvimento
https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/planejamento-2024-para-os-sistemas-isolados-sisol-

Estrutura basica do mercado de combustiveis no Brasil

(epe 20

Usinas de
’lbiocombustl'vel

Postos
revendedores

Importacao

. Logistica =%
e exportacgdo

Distribuidoras

Geradores de
Fonte: EPE eletricidade
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https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/serie-de-formacao-de-precos-de-combustiveis

Composicao dos precos dos combustiveis

lepe 20

0 preco de um combustivel ao consumidor final é
essencialmente composto por 4 componentes:

(epe)
Preco final do combustivel
| ao consumidor ®+@+@+@

Custo de aquisicdo do combustivel @ + @
pela distribuidora, sem tributos

Tributos federais e
estaduais

Margens brutas de
distribuicao e revenda

Custo do )
biocombustivel

Preco de realizacao
do combustivel
derivado de petréleo

Fonte: EPE
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https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/serie-de-formacao-de-precos-de-combustiveis

Analises de precos internacionais do petroleo e seus derivados

Precos do Brent e Oleo Diesel ULSD
(mensal e média anual) USS/b (base dez/2024)

Historico | Projecdo
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0

Oleo
diesel

jan/19 7
abr/19 7

jul/19 -
out/19 7
jan/20 7
abr/20 -
jul/20
out/20
jan/21
abr/21 7

jul/21 -
out/21 7
jan/22 -
abr/22 7
jul/22
out/22
jan/23 7
abr/23 7
jul/23 -
out/23 7
jan/24
abr/24 7
jul/24 -
out/24
jan/25 7
abr/25 7
jul/25 -
out/25
jan/26
abr/26 7
jul/26
out/26

Fontes: Elaboracdo propria a partir de EIA e OPEC

Nota: ULSD = Oleo diesel com baixissimo teor de enxofre (<10 ppm - partes por milhdo | Ultra Low Sulphur Diesel);

Cotacao do diesel livre no embarque (FOB = Free on Board) no USGC (US Gulf Coast)
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0 cenario referencial da EPE projeta que os precos de petroleo
apresentardo uma trajetoria de relativa estabilidade no curto prazo, devido
ao equilibrio entre a oferta e a demanda mundial de petrdleo e entre os
fatores de pressao de alta e baixa (EPE). As projecoes sao de uma
sobreoferta de petroleo no curto prazo.

Entre os fatores que pressionam os pregos para cima, pode-se
enumerar a persisténcia da demanda, a reversao de cortes voluntarios de
producao pela Opep+, o agravamento de conflitos militares e riscos
geopoliticos, e incertezas sobre a continuidade de politicas setoriais que
reduzam a demanda futura.

Entre os fatores que pressionam os precos para baixo, pode-se citar
uma possivel desaceleracdo da demanda, a resiliéncia na oferta de petroleo
em 2026, o aumento da producgao de paises ndo-Opep, a alta capacidade
ociosa da Opep+ e estoques mundiais relativamente elevados.

0 dleo diesel continua um dos motores da economia global e ainda conta
com uma elevada elasticidade renda demanda. Portanto, aumentos do PIB
global devem pressionar a demanda de dleo diesel em 2026.

As margens de refino para o dleo diesel estdo relativamente elevadas, e
espera-se que isso persista para 2026, uma vez que os estoques de diesel
estdo baixo e a demanda mundial, resiliente. Restrigées a producdo e/ou
exportagdo pela Russia também pressionam as margens de diesel para
cima, pelo fato do Pais ser um grande exportador desse derivado.


https://www.epe.gov.br/sites-pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/PublicacoesArquivos/publicacao-894/PDE%202035_Caderno%20de%20Pre%C3%A7os%20Internacionais%20de%20Petr%C3%B3leo%20e%20Derivados.pdf
https://www.eia.gov/dnav/pet/pet_pri_spt_s1_d.htm
https://www.opec.org/opec_web/en/publications/338.htm

Analises de precos internacionais do petroleo e seus derivados

Precos do Brent e Oleo Combustivel BTE
(mensal e média anual) USS/b (base dez/2024)

140
120
100
80
60
40

20

Historico : Projecdo

jan/19 7
abr/19 7

jul/19 -
out/19
jan/20 7
abr/20 -
jul/20
out/20
jan/21 7
abr/21 7

jul/21 -
out/21 7
jan/22 -
abr/22 -
jul/22 -
out/22
jan/23 7
abr/23 7
jul/23 -
out/23 7
jan/24
abr/24 -
jul/24 -
out/24

Fontes: Elaboragdo propria a partir de EIA e OPEC
Nota: BTE = Baixo teor de enxofre (0,5% ou 5.000 partes por milhao);
Cotagdo do OC livre no embarque (FOB = Free on Board) no USGC (US Gulf Coasl);
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jan/25 7

abr/25 -

jul/25 -

out/25 -

jan/26

abr/26

jul/26 -

out/26 -

lepe 20

0 oleo combustivel com baixo teor de enxofre (OC BTE)
permanece com um prémio relativo ao Brent, em especial devido as
restricdes de uso de combustiveis com alto teor de enxofre impostas
em janeiro de 2020 com a regulamentagao IMO 2020 (IMO).

Os cortes de oferta de petrdleo do tipo medium sour pela Opep
valorizaram petroleos dessa categoria, e, consequentemente,
também o 6leo combustivel com alto teor de enxofre (OC ATE)
produzido a partir desses crus.

Uma maior conversdo de correntes intermediarias para producdo
de produtos de maior valor agregado em refinarias (maximizacao da
producdo de 6leo diesel e gasolina) também deve reduzir a oferta de
6leo combustivel, pressionando sua cotacdo para cima. Porém, o
retorno de petrdleos da Opep+, cuja producdo estava sendo limitada,
deve compensar isso parcialmente.

Em fungdo dos desafios para a entrada de combustiveis
alternativos no transporte maritimo, pelo elevado uso em geragao
elétrica no Oriente Médio e pela sua capacidade de substituir o
carvao em algumas termelétricas, a demanda de 6leo combustivel
deve seguir em alta.


https://www.imo.org/en/MediaCentre/PressBriefings/pages/34-IMO-2020-sulphur-limit-.aspx
https://www.eia.gov/dnav/pet/pet_pri_spt_s1_d.htm
https://www.opec.org/opec_web/en/publications/338.htm

1. Preco de realizacgao

Precos do oleo diesel nos EUA e de realizagdo no Brasil
(mensal e média anual) RS/ (base dez/2024)

7

—

Historico | Projecdo

Realizagao
Oleo diesel

Oleo diesel
500ppm USGC

) T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T

22 R R RSN NNNNQRRRIIII88RR388E
NANANN

TS S S oSS o =SS oSS s oSS S oSS oS>

ts29 2355355822350 335358335535553559373

— (@ —_m o0 ™ @® — (O O .—@® O.— @M T™O0O =@ " 0 -—-® o

Fontes: Elaboracdo propria a partir de EIA e ANP
Nota: S500 = Oleo diesel A (ou mineral, sem adic3o de biodiesel) com no maximo 500 ppm (partes por milhdo);
Preco de realizacao = preco de venda do diesel nos importadores e produtores no Brasil;
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A demanda de oleo diesel no Brasil esta crescendo, e tende a
continuar evoluindo no curto prazo (+2,5% em 2025, e +2,2% em
2026), atingindo sucessivamente novos recordes historicos (EPE).
Consequentemente, apesar do aumento do teor de biodiesel, as
importacdes de dleo diesel A estdo aumentando. As importacdes
acumuladas nos primeiros 8 meses do ano estao 15% acima das
importagdes de diesel no mesmo periodo de 2024 (Comex Stat).

A proximidade geografica faz a paridade de importagdo no Brasil
geralmente ser calculada com os precgos das cotagoes no Golfo do
México (USGC). Desde 2023, o Brasil tem diversificado suas
importacoes de diesel, sendo as principais origens a Rulssia e os
EUA. Além disso, noticias sobre limitagbes de exportacao de diesel
até o final do ano também devem auxiliar na reducdo da participacao
russa, o que reforca o uso da paridade no USGC.

Projetam-se precos internacionais do dleo diesel em um patamar
de quase 90 ddlares para o ano que vem. Isso tende a fazer com que
os precos de realizacdo do 6leo diesel no Brasil permanecam muito
proximos dos precos de paridade de importacdo do diesel 500 ppm
no USGC. Portanto, para o ano de 2026, projeta-se uma continuidade
de preco no patamar atual.


https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/perspectivas-para-o-mercado-brasileiro-de-combustiveis-no-curto-prazo
https://comexstat.mdic.gov.br/pt/geral
https://comexstat.mdic.gov.br/pt/geral
https://www.eia.gov/dnav/pet/pet_pri_spt_s1_d.htm
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-produtores-e-importadores-de-derivados-de-petroleo

2. Tributos federais

Decreto n.
Decreto n.
Decreto n.
Decreto n.
Decreto n.
Decreto n.

Decreto n.

5.059/2004
8.395/2015
8.395/2015
9.101/2017
9.391/2018
10.638/2021
9.391/2018

Lei Complementar n. 192/2022
Medida Provisoria n. 1.157/2023
Lei n. 14.592/2023
Medida Provisoria n. 1.175/2023
Medida Provisoria n. 1.178/2023
Lei n. 14.592/2023

Decreto n.

9.391/2018

Inicio da
vigéncia
01/05/2004
01/02/2015
01/05/2015
21/07/2017
30/05/2018
01/03/2021
01/05/2021
11/03/2022
01/01/2023
30/05/2023
05/09/2023
01/10/2023
04/10/2023
01/01/2024

Fim da
vigéncia
31/01/2015
30/04/2015
20/07/2017
29/05/2018
28/02/2021
30/04/2021
10/03/2022
31/12/2022
29/05/2023
04/09/2023
30/09/2023
03/10/2023
31/12/2023

(em vigor)
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PIS/Pasep
(R$/m?)

26,36
53,08
4417
82,20
62,61

0,00

62,61

0,00

0,00

0,00

19,59

23,19

0,00

62,61

Cofins

(RS/m?)
121,64
244,92
203,83
379,30
288,89
0,00
288,89
0,00
0,00
0,00
90,41
106,81
0,00
288,89

Decreto n.
Decreto n.
Decreto n.
Decreto n.
Decreto n.
Decreto n.

Decreto n.

5.060/2004
6.446/2008
6.875/2009
7.591/2011
7.764/2012
8.395/2015
9.391/2018

Inicio da

vigéncia
01/05/2004
02/05/2008
09/06/2009
01/11/201
25/06/2012
01/05/2015
30/05/2018

01/05/2008
08/06/2009
31/10/201m

24/06/2012
30/04/2015
29/05/2018

(em vigor)

Nao ha perspectivas de alteragdo no patamar da tributacao
federal do dleo diesel A. Com a projecdo de uma estabilidade
nos precos, a tributacdo deve ficar estavel em 2026.

Em janeiro de 2024, a tributacao do biodiesel retornou ao
nivel determinado pelo Decreto n° 10.527/2020, originalmente

implantado em 2012. O valor é de, em média, RS 103,12 por

metro cubico, quando considerados os descontos para PIS e
Cofins aos produtores do Pronaf, entre outros.

A tributacdo do dleo combustivel ndo deve se alterar, com a
manutencgao da aliquota de PIS e de Cofins em 1,65% e 7,6%,
respectivamente.

12



3. Tribut taduai O A
ributos estaduais (épﬁ)ZO*

> CONVENIO ICMS N° 199, DE 22 DE DEZEMBRO DE 2022 >> Para o 6leo combustivel, foram utilizadas as cargas fiscais

, vigentes, de 18% no Amazonas, de 17,5% no Rio Grande do Sul, de 17%
Dispoe sobre o regime de tributagao monofasica do ICMS a ser aplicado nas em Santa Catarina, e de 18% no Parana.

operac6es com combustiveis nos termos da Lei Complementar n° 192, de 11
de marcgo de 2022, e estabelece procedimentos para o controle, apuracao,
repasse e deducao do imposto.

Clausula segunda Para todos os efeitos deste convénio, nos termos da Lei
Complementar n° 192, de 11 de margo de 2022, serao observadas as
seguintes disposigoes:

| - em relacdo a cada combustivel, as aliquotas serdo uniformes em todo o

territorio nacional;

Il - em relacdo a cada combustivel, as aliquotas serdo especificas (ad rem)
por unidade de medida (litro ou quilograma);

Clausula sétima As aliquotas do ICMS ficam instituidas e fixadas, nos
termos do inciso IV do § 4° do art. 155 da Constituicao Federal, nos
seguintes valores:

Nova redagao dada pelo Conv. ICMS 113/25, efeitos a partir de 01.01.26

| - para o diesel e biodiesel, em RS 1,17;

Fonte: Confaz, Confaz

Projecdes Precos Combustiveis Liquidos aos Sistemas Isolados
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https://www.confaz.fazenda.gov.br/legislacao/convenios/2022/CV199_22
https://www.confaz.fazenda.gov.br/legislacao/despacho/2025/despacho-27-25

4. Preco do biodiesel

Precos de realizac3o do biodiesel e do dleo diesel
(mensal e média anual) RS/l (base dez/2024)

9

Historico | Projecdo

Biodiesel

Realizagdo 2,34 (epe)
Oleo diesel )

Fontes: Elaboracdo propria a partir de ANP e ANP
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A EPE desenvolveu uma metodologia para estimar o preco futuro
do biodiesel, baseada em Inteligéncia Artificial. Diversos modelos
estatisticos e algoritmos avancados de aprendizado de maquina
foram testados para as previsoes e 0 modelo Prophet emergiu como
a solugdo mais adequada, oferecendo um equilibrio satisfatorio entre
desempenho preditivo e interpretabilidade.

Foram realizadas diversas previsoes, com seus respectivos
intervalos. Utilizou-se a técnica de stacking (método Ensemble), que
combina diferentes modelos base treinados em paralelo, cujas
previsoes sao usadas como entradas para um meta-modelo, que
aprende como agrega-las para melhorar a precisdo final. Esse
meta-modelo, geralmente simples como uma regressao, equilibra os
pontos fortes e fraquezas dos modelos-base para criar previsoes
mais robustas e eficientes.

Considera-se uma mistura de biodiesel ao oleo diesel B vendido
no Brasil de 15%, conforme resolugao do Conselho Nacional de
Politica Energética (CNPE) (MME).

Os precos tendem a reduzir-se em 2026, particularmente por
causa da perspectiva de uma nova safra recorde de graos,
combinada a uma expansao da capacidade de esmagamento, e da
dindmica dos precgos de dleo de soja no mercado internacional.

14


https://www.gov.br/mme/pt-br/assuntos/conselhos-e-comites/cnpe/resolucoes-do-cnpe/2025/RetifeResCNPE82025.pdf
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-produtores-e-importadores-de-derivados-de-petroleo
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/distribuicao-e-revenda/leiloes-biodiesel/documentos-resultados-leiloes-biodiesel

5. Custos logisticos

Plog 2021 (RS base jun/2021)
Plog 2022 (RS base jun/2022)
Plog 2023 (RS base jun/2023)
Margem Sl (2017-2023)
Margem S| 18 meses

Margem de Revenda 36 meses
Margem de Revenda Utilizada

Margem SI Utilizada

Fontes: Estimativas EPE a partir de comunica¢des com a CCEE

0,04
0,19
0,88
0,88

Notas: Sl = Sistema Isolado; Plog = Preco logistico informados nos ultimos leildes para o Sistema Isolado;

Margem Sl é a diferenca entre o preco médio mensal pago pelos geradores de uma UF, e do preco de distribuicdo dessa mesma UF.
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0,43

0,92

(epe 20

>> De acordo com a Lei n° 12.111/2009, agentes interessados
devem apresentar proposta de seu preco de referéncia, em
reais por Megawatt-hora (RS/MWAh), calculado com base nos
custos fixos e varidveis da sua forma de suprimento. A parcela
“custo variavel” do preco de referéncia deve considerar o valor
do custo de combustivel e dos tributos, além do custo da
logistica de suprimento do combustivel as localidades (Plog).
Este custo logistico esta diretamente relacionado as
dificuldades de acesso aos Sistemas Isolados.

>> A estiagem de 2023 e 2024 foram particularmente severas,
com impactos na logistica de atendimento aos sistemas
isolados. Desde entao, as distribuidoras e os operadores dos
Sistemas Isolados tém se adaptado. Aumentando a estocagem
nas localidades, melhorando a logistica e o nimero de
embarcacdes que distribuem combustiveis. Alguns contratos
também foram alterados. Isso permitiu uma redugdo no custo
logistico até os Sistemas Isolados. Dado que para 2026 ndo ha
previsdo de El Nifio ocorrer (NOAA), o que deve mitigar os
impactos do periodo seco, projeta-se uma continuidade das
margens de atendimento as regides isoladas registradas nos
ultimos 18 meses.


https://www.cpc.ncep.noaa.gov/products/analysis_monitoring/enso_advisory/ensodisc.shtml

6. Regionalizacdo do preco do dleo diesel (epe ')20.

(epe Diferenca er.ltre o preco do 6le? dit.asel A,.praticado por Observa-se uma mudanca significativa entre os precos de realizagao
| 2_9_[9_@_9!9[_@5_9_ importadores, em ambito regional e nacional histéricos e recentes de produtores e importadores do ponto de vista
- ional.
NORTE  NORDESTE CENIRO SUL  SUDESTE regions
OESTE , . .

-------------------------------------------------------------------------------------------------------- Essa mudanca e particularmente acentuada para a Regiao Norte, em
2016 0,8% -2,9% 4,4% -1,3% 1,1% especial desde o segundo semestre de 2022. Até esse marco temporal, os
2017 -51% _5 29, 71% 1% 299, precos de realizagdo na Regido Norte eram inferiores a média nacional.

' ' ' ' ' Desde entdo, o prego cobrado nessa regidao tem ficado entre 3% e 16% acima
2018 '3,3% '2,5% 5,6% -0,5% 1,6% da méd|a nacional.
2019 -3,4% -3.0% 4,8% -0.7% 19% Como a maior parte da demanda de dleo diesel para o Sistema Isolado
2020 -4,6% -4,2% 5,9% -0,6% 2,6% ocorre na Regiao Norte, e pela dificuldade de atendimento das localidades
2021 -21% -3.3% 3 5% -0.2% 1.5% isoladas, especialmente nas épocas de estiagem, utilizou-se a média do

' , ' . ' , ' . ' . prémio, registrado entre dezembro de 2022 e agosto de 2025, para projetar a
2022 -0,9% -1.4% 21% -0,2% 0,7% diferenca entres os precos de realizagao de cada regiao e o nacional.
2023 5.5% -2,2% 2,0% -0,9% 0,3% - ..

' ' ' ' Ressalta-se que os Sistemas Isolados do Acre, Rondonia e Amapa sao

2024 3,9% -1,8% 2,0% -0,6% 0,3% todos atendidos por Produtores Independentes de Energia Elétrica (PIEs),
2025* 8,9% -2,2% 2,3% -0,6% 0,2% cujo montante de remuneragdo é determinado pelos valores negociados em

. . . . , leildo, ndo havendo pagamento pelo dleo diesel consumido. Assim, ndo ha
ZD(;]S(’J(SS 0.0% ~2,9% 4,0% -0.7% 1.3% necessidade de estimar o custo do combustivel nesses estados.
dez/22 5,6% -2,2% 2,1% -0,7% 0,3%
Fonte: ANP
Notas: *até agosto de 2025
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https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-produtores-e-importadores-de-derivados-de-petroleo

7.1. Composicdo do preco do oleo diesel no Amazonas (AM)
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https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-paridade-de-importacao
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-produtores-e-importadores-de-derivados-de-petroleo
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-revenda-e-de-distribuicao-combustiveis
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Decreto/D5059.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Decreto/D5060.htm

7.2. Composicdo do preco do oleo diesel no Para (PA)
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https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-paridade-de-importacao
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-produtores-e-importadores-de-derivados-de-petroleo
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-revenda-e-de-distribuicao-combustiveis
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Decreto/D5059.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Decreto/D5060.htm

7.3. Composicdo do preco do oleo diesel em Pernambuco (PE)
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https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-paridade-de-importacao
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-produtores-e-importadores-de-derivados-de-petroleo
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-revenda-e-de-distribuicao-combustiveis
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Decreto/D5059.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Decreto/D5060.htm

7.4. Composicao do preco do oleo diesel em Roraima (RR)
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https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-paridade-de-importacao
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-produtores-e-importadores-de-derivados-de-petroleo
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-revenda-e-de-distribuicao-combustiveis
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Decreto/D5059.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Decreto/D5060.htm

7.5. Composicio do preco do oleo diesel no Parana (PR)
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https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-paridade-de-importacao
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-produtores-e-importadores-de-derivados-de-petroleo
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-revenda-e-de-distribuicao-combustiveis
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Decreto/D5059.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Decreto/D5060.htm

7.6. Composicdo do preco do oleo diesel no Rio Grande do Sul (RS) (epe -)20‘
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https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-paridade-de-importacao
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-produtores-e-importadores-de-derivados-de-petroleo
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-revenda-e-de-distribuicao-combustiveis
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Decreto/D5059.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Decreto/D5060.htm

7.7. Composicao do preco do oleo diesel em Santa Catarina (SC)
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https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-paridade-de-importacao
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-produtores-e-importadores-de-derivados-de-petroleo
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-revenda-e-de-distribuicao-combustiveis
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Decreto/D5059.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Decreto/D5060.htm

7.8. Composicao do preco do oleo diesel em Rondonia (RO)
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https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-paridade-de-importacao
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-produtores-e-importadores-de-derivados-de-petroleo
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-revenda-e-de-distribuicao-combustiveis
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Decreto/D5059.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Decreto/D5060.htm

7.9. Composicdo do preco do oleo diesel no Acre (AC)
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https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-paridade-de-importacao
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-produtores-e-importadores-de-derivados-de-petroleo
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-revenda-e-de-distribuicao-combustiveis
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Decreto/D5059.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Decreto/D5060.htm

8. Regionalizacdo do preco do dleo combustivel (epe 20

: Diferenca entre o preco do 6leo combustivel OC Al,
(epe) praticado por produtores e importadores, em ambito

CENTRO-
NORTE NORDESTE OESTE SUL SUDESTE
s e 0 e o e Observa-se uma mudanca significativa entre os precos de realizagao
2016 -3.7% 13% ND 3,4% 10,4% historicos e recentes de produtores e importadores para o dleo combustivel
2017 -1,8% 1,8% ND 4,8% 12,2% OC Al comercializado na Regiao Norte.
2018 -2,0% 2,8% ND -0,7% 10,1% Nao foram observadas mudancas recentes no comportamento dos
2019 -1,6% 11% ND 2,3% 8,6% precos regionais do oleo combustivel, sendo o 6leo combustivel Al vendido a
2020 959 13% ND 5 4, 12 0% precos significativamente superiores aos registrados na Regidao Sul. Estima-
e e e e se uma continuidade desse comportamento recente, utilizando a média dos
2021 -2,7% 1,1% ND 2,8% 1,4% Gltimos 18 meses para projetar a diferenca regional de precos para 2026.
2022 -2,8% 2,1% ND -1,0% 1,1%
2023 13,5% -2,5% ND -4,1% -0,1%
2024 5,4% ND ND -0,7% ND
2025* 17,6% ND ND -2,2% ND
2016-25 2,0% 1'2% ND 1'2% 1.7% Notas: *até agosto de 2025; OC Al = Oleo Combustivel de maior teor de enxofre e menor limite de
Desde 12 1% 5 8Y% ND -25% 6.7% viscosidade (enxofre inferior a 2% em massa | comercializado somente nas regiées Norte e Sul, e com
dez/22 e e = e uso permitido por geradores termoelétricos); OC A2: 6leos de maior teor de enxofre e maior limite de
viscosidade (ndo comercializado); OC B1: dleos de menor teor de enxofre e menor limite viscosidade

) (enxofre inferior a 1% em massa); OC B2: 6leos de menor teor de enxofre e maior limite viscosidade

Fonte: ANP (comercializado somente no Nordeste); (ANP e Petrobras); ND = N&o disponivel.
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https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-produtores-e-importadores-de-derivados-de-petroleo
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/producao-de-derivados-de-petroleo-e-processamento-de-gas-natural/producao-de-derivados-de-petroleo-e-processamento-de-gas-natural/oleo-combustivel
https://petrobras.com.br/data/files/0E/83/9C/3C/5A39C710E2EF93B7B8E99EA8/manual-tecnico-oleo-combustivel-assistencia-tecnica-petrobras.pdf

9.1. Composicdo do preco do oleo combustivel no Amazonas (AM)
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https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-paridade-de-importacao
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-produtores-e-importadores-de-derivados-de-petroleo
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-revenda-e-de-distribuicao-combustiveis
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Decreto/D5059.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Decreto/D5060.htm

9.2. Composicdo do preco do oleo combustivel no Rio Grande do Sul (RS?
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https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-paridade-de-importacao
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-produtores-e-importadores-de-derivados-de-petroleo
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-revenda-e-de-distribuicao-combustiveis
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Decreto/D5059.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Decreto/D5060.htm

9.3. Composicdo do preco do oleo combustivel no Parana (PR)
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https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-paridade-de-importacao
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-produtores-e-importadores-de-derivados-de-petroleo
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-revenda-e-de-distribuicao-combustiveis
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Decreto/D5059.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Decreto/D5060.htm

9.4. Composicao do preco do oleo combustivel em Santa Catarina (SC) (epe 20

Composicdo do preco do oleo combustivel em Santa Catarina
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8 Historico | Projecdo
7 . (.

. epe) Preco pago pelo Gerador do Sl
6 = '

Base ICMS

Margem de Distribuicao ao Sl

ICMS
Tributos Federais

Realizagao

I & & &§ § § 8 & &8 8 &8 8 8
N AN N N AN g AN AN N N AN g g
c o = = - > c = = = - > c
© © 3, '-“ o © © 3, ‘J’ o ©
—_ = e n c — = e n c —_

mar/26
mai/26

jul/26
set/26
nov/26

Projecdes Precos Combustiveis Liquidos aos Sistemas Isolados

Outubro 2025 30


https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-paridade-de-importacao
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-produtores-e-importadores-de-derivados-de-petroleo
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-revenda-e-de-distribuicao-combustiveis
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Decreto/D5059.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Decreto/D5060.htm

Anexo I: Precos de realizacdo do oleo diesel

\epe 20

Precos de realizacdo do oleo diesel por estado (RS/l base dez/2024)

Janeiro 2026 3,43 3,43 316 3,43 3,21 321 3,21 3,43 3,43
Fevereiro 2026 338 338 312 338 317 317 317 338 3,38
Marcgo 2026 336 336 310 336 315 315 315 336 3,36
Abril 2026 329 329 303 329 308 308 308 329 329
Maio 2026 336 336 310 336 315 315 315 336 3,36
Junho 2026 345 3,45 318 3,45 323 323 3,23 3,45 3,45
Julho 2026 355 355 328 355 333 333 333 355 3,55
Agosto 2026 3,48 3,48 321 3,48 326 326 326 3,48 3,48
Setembro 2026 341 3,41 315 341 320 320 3,20 3,41 3,41
Outubro 2026 332 332 306 332 31 3N 3N 332 332
Novembro 2026 330 330 305 330 310 310 310 330 3,30
Dezembro 2026 356 356 328 35 334 334 334 356 3,56
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Anexo II: Precos de distribuicdo do dleo diesel

\epe 20

Precos de distribuicdo do oleo diesel por estado (RS/l base dez/2024)

Janeiro 2026 9,53 51M 510 560 507 502 509 540 5,61
Fevereiro 2026 5,45 504 502 552 500 494 502 532 553
Marcgo 2026 5,42 501 499 549 495 489 497 527 5,48
Abril 2026 5,32 49 490 539 484 479 486 516 537
Maio 2026 9,35 494 493 543 489 484 491 522 5,42
Junho 2026 5,45 503 502 552 494 488 496 527 547
Julho 2026 9,95 5,13 5M 562 501 49 503 535 555
Agosto 2026 5,46 504 502 553 493 487 4,95 526 5,46
Setembro 2026 538 497 496 546 485 480 487 518 539
Outubro 2026 9,31 4917 4,89 539 480 475 4,82 513 533
Novembro 2026 5,39 498 497 546 488 483 490 520 541
Dezembro 2026 5,58 516 514 566 504 499 506 538 558
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Anexo lll: Precos de revenda do oleo diesel

\epe 20

Precos de revenda do o6leo diesel por estado (RS/l base dez/2024)

Janeiro 2026 6,28 6,26 598 652 577 590 590 6,40 7,22
Fevereiro 2026 6,21 618 590 6,44 569 582 582 632 714
Marcgo 2026 6,17 615 587 641 564 577 577 627 17,08
Abril 2026 6,08 6,05 578 631 554 566 5,67 616 6,97
Maio 2026 6,1 608 581 635 559 572 572 622 1703
Junho 2026 6,20 618 589 6,44 563 576 576 627 7,08
Julho 2026 6,30 628 599 654 571 583 583 634 1716
Agosto 2026 6,21 619 590 645 562 575 575 626 17,07
Setembro 2026 6,14 611 583 638 555 568 568 618 6,99
Outubro 2026 6,07 605 577 631 550 563 563 613 6,94
Novembro 2026 6,14 612 584 638 558 570 570 6,20 7,01
Dezembro 2026 6,34 631 602 658 573 586 586 637 119
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Anexo IV: Precos de realizacdo do oleo combustivel

(epe 20
Precos de realizac3do do oleo combustivel por estado (RS/l base dez/2024)

epe) AM RS PR SC

Janeiro 2026 305 265 265 265
Fevereiro 2026 3,01 2,61 2,61 2,61
Marco 2026 299 260 260 2,60
Abril 2026 292 254 254 254
Maio 2026 299 260 260 260
Junho 2026 3,07 2,67 2,67 267
Julho 2026 3N 270 270 270
Agosto 2026 305 265 265 265
Setembro 2026 3,01 2,62 2,62 2,62
Outubro 2026 293 255 255 255
Novembro 2026 2,91 254 254 254
Dezembro 2026 309 269 269 269
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https://www.epe.gov.br/
http://www.epe.gov.br/
https://www.instagram.com/epe_brasil/
https://br.linkedin.com/company/empresa-de-pesquisa-energetica
https://www.youtube.com/channel/UCwyXnM_1SQZPvjBeBQ-CMtg
https://open.spotify.com/show/2VZ0gXj6J2qb0fl35c4wrC?si=F_tGWnJZT7WEy0sTaOloIA
https://www.facebook.com/EPE.Brasil/
https://twitter.com/epe_brasil
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